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Temat: Podwy zszenie kapitalu zakladoweqo Spdétki w ramach kapitat u
doceloweqgo w drodze emisiji akcji zwyktych na okazic iela Spoiki serii J.

Tresé raportu:

RB 9/2015

Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Emitent " lub ,Spétka ), informuje, ze w dniu
13 maja 2015 roku, dziatajgc na podstawie art. 444 i 446 oraz 447 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 roku — Kodeks spotek handlowych (,KSH”) oraz 8 7a Statutu Spoiki (dalej: ,Statut”)
podjgt uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie nizszg niz 2 (stownie: dwa) ztote oraz nie wyzszg niz 30.663.996
(stownie: trzydziesci milionow szescCset szesédziesigt trzy tysigce dziewieéset
dziewiecdziesiat szes¢) zlotych poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej) i nie wiecej
niz 15.331.998 (stownie: pietnastu miliondw trzystu trzydziestu jeden tysiecy dziewieciuset
dziewiecdziesieciu osmiu) akcji zwykiych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej
2 (stownie: dwa) ziote kazda (,Akcje Serii J ") tj.: (i) uchwate nr 47 Zarzadu w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdéiki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji
akcji zwyklych na okaziciela Spotki serii J, wylgczenia w catos$ci prawa poboru akcji Spofki
serii J, zmiany statutu Spotki (,Uchwata o Subskrypcji Prywatnej ) oraz (ii) uchwate nr 48
Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii J, wylgczenia w catosci
prawa poboru akcji Spotki serii J, zmiany statutu Spoétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji Spotki serii J do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i dematerializacji akcji Spotki serii J,
(,Uchwata o Subskrypcji Otwartej ") (tgcznie ,Uchwaty Zarz gdu”).

Na podstawie Uchwaly o Subskrypcji Prywatnej, zgodnie z obowigzkiem okreslonym w 8§ 5
uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 24 marca
2014 roku w sprawie zmiany Statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzgadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego (,Uchwata NWZ "), Zarzad postanowit
zaoferowa¢ Akcje Serii J (,Prawo Objecia”) akcjonariuszom Spotki posiadajgcym
indywidualnie co najmniej 10% akcji Spétki w dniu podjecia Uchwaly NWZ (,Uprawnieni

Akcjonariusze ") w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §2 pkt1l KSH
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Z Uprawnionymi
Akcjonariuszami, ktérzy skorzystajg z Prawa Objecia, zostang zawarte przez Spotke umowy
objecia Akcji Serii J (,Umowy Obj ecia”) zgodnie z art 432 § 1 pkt 6 w terminie wykonania
Prawa Objecia, ktory wynosi 30 dni od podjecia Uchwaly o Subskrypcji Prywatnej (, Termin
Wykonania Prawa Obj ecia”).

Zgodnie z Uchwatg o Subskrypcji Prywatnej, Zarzad ustali w formie odrebnej uchwaty lub
odrebnych uchwat: (i) cene emisyjng Akcji Serii J; (i) wykaz Uprawnionych Akcjonariuszy;
oraz (i) liczbe Akcji Serii J oferowanych do objecia. Jezeli Zarzad nie okresli w formie
uchwalty liczby Akcji Serii J, liczba Akcji Serii J oferowanych w Subskrypcji Prywatnej bedzie
maksymalng liczbg Akcji Serii J, jaka moze zosta¢c wyemitowana na podstawie Uchwaty
0 Subskrypcji Prywatnej. Uchwata Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii J
zostanie podjeta za zgodg Rady Nadzorczej Spokki.



Na podstawie Uchwaly o Subskrypcji Otwartej, Zarzad postanowit zaoferowaé Akcje Serii J
w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 8 2 pkt 2 KSH (,Subskrypcja Otwarta ")
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, przeprowadzanej
w trybie oferty publicznej (,Oferta Publiczna ”) w rozumieniu art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie ") pod
warunkiem nieobjecia czesci lub wszystkich Akcji Serii J przez Uprawnionych Akcjonariuszy
w Terminie Wykonania Prawa Objecia (,Subskrypcja Prywatna ).

Zgodnie z Uchwalg o Subskrypcji Otwartej, prospekt emisyjny Spotki (,Prospekt ”),
przygotowany zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa w zwigzku z ofertg publiczng Akcji
Serii J oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw do Akcji Serii J (,Prawa do
Akcji Serii J ") oraz Akcji Serii J do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) okresli zasady oferowania AKcji
Serii J oraz Praw do Akcji Serii J inwestorom w ramach Subskrypcji Otwarte;j.

Ponadto, Uchwata o Subskrypcji Otwartej wskazuje, ze w formie odrebnej uchwaly lub
odrebnych uchwat Zarzad ustali: (i) cene emisyjng Akcji Serii J; (ii) liczbe Akcji Serii J
oferowanych do objecia z uwzglednieniem liczby Akcji Serii J objetych w Subskrypciji
Prywatnej, oraz (iii) terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii J w ramach Oferty
Publicznej. W przypadku gdy Zarzad nie okresli w formie uchwaty liczby Akcji Serii J, liczba
Akcji Serii J oferowanych w Ofercie Publicznej bedzie maksymalng liczbg Akcji Serii J, jaka
moze zosta¢ wyemitowana na podstawie Uchwaty o Subskrypcji Otwartej. Uchwata Zarzgdu
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii J zostanie podjeta za zgodg Rady Nadzorczej
Spoiki. Szczegodlowe zasady oferowania, dystrybucji i przydziatu Akcji Serii J zostang
okreslone w Prospekcie.

Na podstawie Uchwaly o Subskrypcji Otwartej, postanawia sie 0 ubieganiu sie
0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW Akcji Serii J oraz
praw do Akcji Serii J oraz o podjeciu przez Zarzad wszelkich niezbednych czynnosci z tym
zwigzanych. Postanawia sie rowniez o dematerializacji Akcji Serii J oraz praw do Akcji Serii J
oraz o zawarciu przez Zarzagd umowy o rejestracje Akcji Serii J oraz praw do Akcji Serii J w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i o podjeciu wszelkich innych
niezbednych czynnosci zwigzanych z dematerializacjg Akcji Serii J oraz praw do Akcji
Serii J.

W zwigzku z podjeciem Uchwat Zarzadu, Zarzad postanowit, ze w interesie Spotki pozbawia
sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Akcji Serii J. Zgodnie art.
433 8 2 w zw. z art. 447 KSH Zarzad sporzadzit opinie w zakresie kazdej z Uchwat Zarzgdu
przedstawiajgce powody wytgczenia prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, a dodatkowo okreslit sposéb ustalania ceny emisyjnej. W opiniach Zarzadu do
obu Uchwat Zarzadu, Zarzad wskazat, ze wylgczenie w catosci prawa poboru Akcji Serii J
dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki, zapewni Spotce mozliwos¢ szybkiego i elastycznego
pozyskania srodkow finansowych. Cena emisyjna Akcji Serii J zostanie ustalona na
podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji Spétki lub okreslonej
przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami poréwnawczymi, a takze
przewidywanych wynikéw finansowych Spétki. Uwzgledniona zostanie réwniez mozliwosc
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii J przy zastosowaniu innych sposobéw okreslania
wartosci Akcji Serii J.

Ponadto, na podstawie obu Uchwat Zarzadu, Zarzad postanowit takze, Ze:

1. akcje Serii J zostang optacone wytgcznie wkladami pienieznymi;

2. Zarzad Spotki ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego
kapitatlu zaktadowego oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zakiadowego przed
zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru — zgodnie z art. 310 § 2
i 4 KSH w zwigzku z art. 453 § 1 i art. 431 8§ 7 KSH;

3. akcje Serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy 2015, tj. poczgwszy
od dnia 1 stycznia 2015 roku, na rowni z pozostatymi akcjami Spoiki.



4. w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spékki, na podstawie powyzszych
Uchwat Zarzadu, Statut zostaje zmieniony w nastepujgcym zakresie i w nastepujgcy
sposob:

§ 7 Statutu zmienia sie w taki sposob, ze otrzymuje on nastepujgce brzmienie:
.Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 139.200.002 (stownie: sto trzydziesci
dziewie¢ milionéw dwiescie tysiecy i dwa) i nie wiecej niz 169.863.996 (stownie: sto
sze$cdziesigt dziewie¢ miliondw osiemset sze$cdziesigt trzy tysigce dziewiecset
dziewiecdziesigt szesc) ziotych”.

§ 8 Statutu zmienia sie w taki sposob, ze otrzymuje on nastepujgce brzmienie:
.Kapitat zakladowy Spoiki dzieli sie na nie mniej niz 69.600.001 (stownie:
sze$cdziesigt dziewie¢ miliondw szescset tysiecy i jeden) akcji i nie wiecej niz
84.931.998 (stownie: osiemdziesigt cztery miliony dziewieéset trzydziesci jeden
tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt osiem) akcji o wartosci nominalnej 2,00 (stownie:
dwa) ztote kazda”.

Uchwaly wchodzg w zycie z dniem ich podjecia, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki na
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii J emitowanych w ramach kapitatu docelowego, o ktérej mowa w art. 447 § 1
zd. 2 KSH oraz 8§ 21 ust. 3 pkt 8 Statutu Spotki, a w zakresie zmian Statutu Spotki w dniu
rejestracji tych zmian przez sad rejestrowy.

Podstawa prawna raportu biezgcego: art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publiczne;j.
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